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El Consell d'Administracioé de I’AREB crea el nou banc
denominat Vall Banc

La nova entitat bancaria va quedar constituida el 17 juliol 2015

Andorra la Vella, 22 de juliol de 2015.- El Consell d'Administracié de I'Agencia Estatal
de Resolucié d'Entitats Bancaries (AREB) va constituir divendres passat, 17 de juliol, el
nou banc al qual es transferiran els actius i passius licits de Banca Privada d'Andorra
(BPA), segons el que estableix l'article 17 de la Llei 8/2015, de 2 d'abril, de mesures
urgents per implantar mecanismes de reestructuracio i resolucio d'entitats bancaries
(Llei 8/2015), amb la denominacié Vall Banc, S.A.U. (Vall Banc).

Es tracta d'un nou pas per a executar el Pla de Resolucié de BPA, aprovat per I’AREB el
passat 11 de juny, i el contingut fonamental del qual rau en la segregacié del conjunt
d'actius i passius de BPA considerats legitims, després de I'estricte procés de revisié de
cada client dut a terme per experts independents en materia de prevencié de
blanqueig de diners i financament del terrorisme i supervisat per les autoritats
andorranes. Per a aixd es continua treballant en aquests procediments de revisié de
manera que es pugui procedir el més aviat possible a aquest traspas que compondran
el patrimoni de la nova i limpida entitat de conformitat amb les previsions de la Llei
8/2015.

La creacio del nou banc resulta imprescindible per iniciar els tramits necessaris que
permetin I'obertura de comptes amb corresponsals i custodis com a entitat de nova
creacid, aixi com per iniciar els procediments necessaris perquée aquesta disposi dels
mitjans técnics i humans necessaris per a la ulterior transmissié d'actius i passius de
clients.

Aixi mateix el consell de ’AREB ha aprovat la valoracié de BPA, seguint els criteris de
valoracié que es van aprovar en consell el 22 de Maig, tot aixo de conformitat i per
mandat de la Llei 8/2015. Aquest pas era necessari per crear el nou banc amb
I'objectiu de procedir a la seva venda abans de finals d'any.

Aquesta valoracié s'ha realitzat prenent com a referéncia les xifres de 31 de maig de
2015 i com preveu la llei s'ha dut a terme sota dos suposits: el d’entitat en resolucié i
el d'empresa en liquidacié; aquestes valoracions dels actius i passius de BPA s'han dut
a terme en base als informes elaborats pels experts independents: PwC, Key Capital
Partners i Jones Lang LaSalle.
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A l'escenari de resolucid els ajustos negatius de valoracié s'han estimat en 313M €, el
gue provoca, un cop consumits els recursos propis de BPA, un desequilibri patrimonial
de 103M€, aix0 és una valoracié economica negativa de 103M€. El principal ajust
negatiu prové de la valoracié de les entitats participades per BPA, especialment, el
derivat de la situacié del Grup encapgalat per Banco Madrid, en concurs-liquidacié, que
s'estima pugui generar unes perdues de 181M€ (un 58% de les pérdues totals), mentre
que altres ajustos rellevants provenen de la valoracié en escenari de resolucié de la
cartera de credit i de certs actius intangibles.

D'altra banda, els criteris de valoracié de BPA en escenari de liquidacié han seguit la
metodologia estandard d'aplicacié de descomptes a la valoraciéd en funcié de la
liquiditat de les diferents tipologies d'actius en cas de venda accelerada. El resultat
d'aquesta valoracié suposa ajustos negatius per import de 584M<€ el que genera un
desequilibri patrimonial de 374M €, és a dir, un valor liquidatiu negatiu de 374M«€.

La comparativa de les dues valoracions reafirma la decisié presa per ’AREB el passat
27 d'abril d'evitar la via de la liquidacié judicial de BPA i obrir el procés de resolucié
administrativa d'aquesta entitat.

Amb I'aprovacié d'aquestes valoracions, I’AREB manté les expectatives de no haver
d'aplicar cap quitanca als diposits dels clients de BPA.

L'objectiu ultim de les autoritats andorranes consisteix a normalitzar la situacié dels
clients aptes dins d'un marc d'estabilitat patrimonial que permeti executar correcta i
eficacment el Pla de Resolucié de BPA.

El consell d'administracié del nou banc ha estat nomenat per I’AREB, accionista Unic de
Vall Bang, i esta compost pels seglients membres:

César Goyache, actual membre del Consell d'Administracié de I’AREB, va assessorar el
Govern espanyol en el disseny de la Sareb, I'anomenat banc dolent, i ha desenvolupat
la seva carrera en banca d'inversié tant en BBVA com a Crédit Agricole. Posteriorment
va continuar prestant els seus serveis en operacions de reestructuracié amb la firma de
consultoria nord-americana Alvarez & Marsal, posicié des de la que va assessorar al
FROB, mentre que en |'Gltim any va ser president del consell d'administracié d'Asentia,
antiga filial de la immobiliaria Colonial, en representacié de la seva signatura,
Mainspring.

David Betbesé és actualment administrador solidari de BPA. Betbesé va ser durant
anys director de Banca Privada Internacional del Grup Financer Credit Andorra i
membre del seu comité executiu, carrecs que va deixar el 2014 per iniciar un projecte
personal dedicat a I'assessorament financer. Es llicenciat en Ciéncies Economiques i
Socials per la Universitat de Tolosa, MBA per Esade i Analista Financer Europeu
Certificat (Cefa).
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Lluis Marimoén és soci fundador i president del Consell d'Administracié de Marimén
Advocats. Llicenciat en Dret per la Universitat de Barcelona, especialista en dret
mercantil i societari, va ser lletrat del Banc Comercial Transatlantic i Conseller i
Secretari del Consell d'Administracié de Banco Madrid fins a la seva venda.

Christian Merle és president i soci director de Merle & Partners, companyia
especialitzada en |'assessorament a institucions privades bancaries, gestores de fons,
bancs comercials i fons de capital privat, que proporciona assessoria financera
estratégica i corporativa. Els seus anys d'experiéncia en bancs centrals i autoritats
bancaries de supervisié a Francga i els EUA li han dotat d'un alt coneixement del sector
bancari i financer a Europa.

Fernando Vazquez de Lapuerta és, des del passat 8 de juliol, administrador solidari de
BPA costat de David Betbesé. Compta amb una llarga trajectoria en negocis de banca
majorista i gestid de riscos i equips. Llicenciat en Dret i en Direccié i Administracio
d'Empreses per ICADE amb formacié de postgrau a IESE, el nou administrador de BPA
ha estat director general de NCG Banc fins a mar¢ de 2014, aixi com director corporatiu
en diferents arees en BBVA entre 1997 i 2010. Vazquez de Lapuerta ha ocupat també
recentment el carrec de conseller en dues companyies cotitzades espanyoles, CLH
(2012-2014) i Sacyr (2012-2013).



